
�����������	��
����
�����

א���א���א�����
٣١��������א�������
����٢٠٠٢"




	א���������
����	א��
)������	������	����(

�	א���א��	א������� 
א�%$#�


�١א+��*�()'�������א&

��
٢א���-�א���)��,��

��
٣א�0/.��,��

��
٤א���230א���10,��

��
��,��5
٥א��89א(����6��7א����

٢٠−�٦א���א���א�������7=�>�7�(;



�


	א���������
����	א��
)������	������	����(

����	��א!��"
	א$��#�

����	��א!�"	א$��#��

����)	א*(�)'&	א����%	א�

	א�����������	��
א��

	)	������	������	����(
	א��.-�	א���#��	א�������−א����+	


���א����-�א����)����������,����

�����(������BאA��%'A(�א��
����������0@א&	��
����������(�D�(����
�٣١�
���٢٠٠٢�5
�Dא���א���א���������6��7D�./0א����
�١٢٣א�
��R-&�Mא���F��PQא���א���א������Dא�
O,�F��M0.�א��N�����3D����Bא����٢٣�������M;�������١���Lא����������J�Kא���@�D�،IאD�����������,@�F��)�7�<�Gא����230א�����10

�����������O�S�Tא���)�U��Oא�D�)����
�������Z���Y\D���)�;*0א��T�[����\@�R��PQא���א���א�������)��������Z;�א@�Mא��WU�F����.Y;��B�"�א�D�)���Bא����V��������0���3א�
.���PQא���א���א������*���T�[�Rא��א&
��א�[�\&�������

�������������������Y^*��[�א����F������
���&@��T�[�=�%#������
��3���
���8א��א&
��א��
�@�J�'�b�`�'D�،�����[�cא�
�����Q�$�'D�_�`a�*�"��U�Y\�8א&D�����

�����dא&,�0���

D�f��Oא�
����(�א�[�����e��א���א���א������،�.�������R�`/\���\�F&������א���א���א������/����M0�g0א(�א����
���1@�O�/א�N#3�T�[��

.�;&�אRא(�א��א&�B'

���������8���

.�]���T'������א���B'���
�������������


��Dא�����0א(�אh����א�[�א	�Oא�����O�	�iאM@א�Gא��������.j������א���א���א��k�[�����'�T�[D��.����
��א]�������Y\��Uא&D
���l��[�0���U�A��
���	�	\�.jB'R0א*;����\@�.

���،�����\�*DY;����B��(��0=�א���-�א�
*���W'�.j������א���א���א������
��אA�%'A(�א����
��٣١�
���٢٠٠٢��h�
[\�m���UD�10��30��א���'D���������א�������
���������i�8א���
�����3D�I�@�א����J��K����������2�
����
�3����B���(	�	nא�"�Wא��D�)���Bא��"�WU�)�O�`���V��2$�'D��
�����Bא��cD�W���
�oא������[�c@�
*p]0א�	��Oא��

.�Dא�Yא���א���א�������`�*���h��א�r$�eD(�sא�oq���*����B(�א�i	���Oא�`��*��WU����*�����9א�
�*���]��Tא+�	�k�[D�.�bא���א���א�����

���t�'�0Uu�v��
�����D�8wא��*\��j*�

8wא��*\�x�0אO[��j*
�(U�U�,�b	�y−��,@�N�/�'�١٠١

٥"�y�١٤٢٤
٢٢(��،��3
��]0א�;�>�|��٢٠٠٣�@}٨א��א�23�}��(�I�@��*�٢٠٠٣\*��.�١٢



�


	א�������	א�������
�
)������	������	����(

���7	٢٠٠٢	����1٣١4	���		א���0	א���"	/�
٢٠٠١7

����
*~�cAא����A(�א��
٢٠٠٢7

����
*~�cAא����A(�א�� א��9�8
א>;�:

١@٨٠٢@٣٤٩ ١@٩٤١@٨٦٦ ٣ l�������D�0א���
٦@٠٧٦@٢٣٠ ٥@٤٤٧@٩٠٨ ٤ �،�א����Qא����0��
٤٤٧@٥٤٤ ٤١٠@٦٥٥ YD-aא��،���
٩٧@٣١٨ ١٢٦@٣٨٠ �)�3D�%�3]א�0א����/nא���Dא��0א�=��nאD����0���
٨@٤٢٣@٤٤١ ٧@٩٢٦@٨٠٩ א>;�:	א�@?א<��'=��"	
٢٩@٨٧٠@٤٧٤ ٣٢@٠١٨@٢٤٤ ٥ �)�j��
�،��Dא�
0א(Dא��B~(א���
٦٦٧@١٥١ ٧٦٩@٦٣٤ ٦ Gא�@�
��	�������)������
١٣٦@٥٦٥ ١١٢@٠٩٠ ٧ ��/nא(�א@�
��	Gא
٧١@٩١٤ ٨٦@٠٦٦ ��/nא���D�8א��0א��=��nא
٥٤٥C١٦٩C٣٩ ٨٤٣C٩١٢C٤٠ א>;�:'=��"	

7�
Gא�����)א	H��I>	
٧@٣٠٥@٤١٥ ٦@٩٣٢@٤٣٥ ٨ ��Qא�0א���א��
٤@٧٧٦@٠٩٥ ٤@٠٩١@١١١ ٩ �א�0א����אD��/nא���Qא�%�3D�(�א���#���
١@٢١٧@١٢٤ ١@٥٨٢@٩٨٤ �א�-�Rא��0אD=–א�g&��א��Gא�א(�
١@٢١٦@٦٦٧ ٥٨٣@٣٣٣ ١٠ .&nא�M8%,�kDא���
١٤@٥١٥@٣٠١ ١٣@١٨٩@٨٦٣ "��='7�
Gא�@?א<��א

٢@٠٦٨@٢٨٠ ١@٦٨١@٠٨٠ ��&gא�א(�א���Gא
٦٨٣@٣٣٣ ٦٥٠@٠٠٠ ١٠ .&nא�����S�kDא���
١@٤٢٨@٣٤٥ ١@٣٨٢@٥٧٠ ١١ ��'�M^3�j��N%���0wא

١٨@٦٩٥@٢٥٩ ١٦@٩٠٣@٥١٣ "��='7�
Gא

− − ١٧ 
��א��
�0א(�iא��(�א-��GאD�
��H	א�����)I

l*�|�%א�����،�@\}�א��=�א�D�@0%א�:
٣٠٠@٠٠٠@٠٠٠��
�	����٣١��
����٢٠٠٢"
٢٤٠@٠٠٠@٠٠٠��
�	����٣١��
����٢٠٠١"

١٢@٠٠٠@٠٠٠ ١٥@٠٠٠@٠٠٠ ٢٠ ����;��
��*��٥٠������1��
	�=��@�
١@١٥٥@٣٤٠ ١@٥٠٩@٩٢٣ Gא�(S���7(��Wא��
٧@٣٢١@١٥٤ ٧@٥١٢@٤٠٥ �|�*@nאM��Oא�

)٢@٢٠٨���( )١٢@٩٩٨( ٧ M@��/��y�8�����/nא(�א@�
��	Gא�F�
٢٠@٤٧٤@٢٨٦ ٢٤@٠٠٩@٣٣٠ ٢١ ��H	א�'=��"I(����
٥٤٥C١٦٩C٣٩ ٨٤٣C٩١٢C٤٠ "��='7�
Gא�����)א	H��I>	

��
'Gא�F����3א���א���א������٢٣−�١>�7�(�א���PQ��F��\-q���A��.�&-Rא



�


	א�������א�����	��
�
)������	������	����(

	1	���@Jא�	�J�.�	KL?א�	����/٣١	4����	٢٠٠٢	7
)#N�M	א�����
	א�������(

٢٠٠١7 ٢٠٠٢7 א��9�8
��.�OP@א�	
א���א�א

١١@٧٩١@٨٥١ ١٠@٦٠٧@٢٤٨ ��jא������`wא��
٧@٩٨٩@٥١٧ ١٢@٩٣٩@٨١٧ ��j�	oא����`wא��
١٩@٧٨١@٣٦٨ ٢٣@٥٤٧@٠٦٥ "��='��.�OP@א�	
א���א�א

��.�OP@א�	
� >�
א�
)٣@٩٦٣@٦٧٨( )٦@٢٩٩@٣٨٩( ١٩ �	�"�א+����jא�
)١@٨٥٩@٠٩١( )١@٧٦٣@٥٣٢( א�jOB�(�א;��O�&n	�0aא"�@	�"�
)٣@٢٦١@٩٨٧( )٣@٤٥٦@٣٧٥( 'j�����א���5$
)٢@٨٠٠@٦١١( )٣@٢٦٥@٢٩٣( ٥ �o��	Gא
)١@٧٦٨@٥٥٠( )٢@٥٦٩@٤٥٤( ١٤ 
�����Dא�Gא@��
א�%�3D�(�א�
)١@١١٩@٢٤٣( )١@٤٠٥@٣١٨( ���UאD�|o�Gא�%
)١٤@٧٧٣@١٦٠( )١٨@٧٥٩@٣٦١( "��='��.�OP@א�	
� >�
א�

٥@٠٠٨@٢٠٨ ٤@٧٨٧@٧٠٤ ��.�OP@א�	
א�?KL	�Q	א���.��

R�L<א	
� >�
א���א�א
	<א�
٥٩@٣٧٤ ٣٠@٥٤٨ ٣�D�٧ )A�

;��א�א(�א�
١٠٢@٤٤١ ١٢٣@١٦٢ ٦ F��)א�א��GאGא@�
��	������)�������

)١٩٧@٦٣٥( )٢٣٣@٣٣٠( ١٣ ��/\��%��*�،
)٣٥@٨٢٠( )٧٩@٦٢٠( 1�;

	א���א�א� >�
א>R�L	<א�

٤@٩٧٢@٣٨٨ ٤@٧٠٨@٠٨٤ KL?א�	א��0�%;�1>	%C�-@א�	ST	��JUא�	KU/	

)٧٩٤@٢٦٥( − ١٥ F�@�
��'��������#��(�א����5$א�
)٦٠٠@٢٠٨( )١@٠٧٠@٠٠٠( ١٦ �jOא����]�0א��m��U�*��$�j'��
)١@٣٩٤@٤٧٣( )١@٠٧٠@٠٠٠( 	"��='%C�-@א�	ST	��JUא�

٣@٥٧٧@٩١٥ ٣@٦٣٨@٠٨٤ KL?א�	א��0�%;�1	KU/	
)٩٩@١٩٠��( )٩٢@٢٥٠( ١٢ M��-א��N%��

٧٢٥C٤٧٨C٣ ٨٣٤C٥٤٥C٣ KL?א�	1�;

��
'�F����37�(�א���<�Gא���א���א�������&-٢٣−�١א�PQ��F��\-q���A��.Rא



�


	א������������	א��
�
)������	������	����(

	1	���@Jא�	�J�.�	W?�Jא�	X ?@א�	����/٣١	4����	٢٠٠٢	7
)#N�M	א�����
	א�������(

٢٠٠١7 ٢٠٠٢7
��.�OP@א�	�YPZ<א	Q�	W?�Jא�	X ?@א�

٣@٤٧٨@٧٢٥ ٣@٥٤٥@٨٣٤ ��א�0/.��
��א����0���V��./0א����������'�.%i����9אBא����`BUnא�F�:

٢@٨٠٠@٦١١ ٣@٢٦٥@٢٩٣ �o��	Gא
٩٥١@١٣٦ ١@٧٢٦@١١٥ ����%e�����jBא��Y��0א��N%�
٧٩٤@٢٦٥ − F�@�
����'��������#��(�א����5$א�
١٩٦@٧٣٥ ٣٦٧@٠٩٢ ��
O�	;�����//�V�*�j��
�Dא�
0א(Dא��B~((�א�

)٨٩@٢٤٨( )١٠٢@٤٨٣( ������(���������8א���]�\@*�|��@�
��	Gא
�:א���89

)٢@٠٧٠@٦٤٧( )١@٠٩٧@٧٩٣( ��Qא����0א��
)٨٢@٩٠٤( ٣٦@٨٨٩ YD-aא�
)٤٤@٣٩٧( )٢٩@٠٦٢( �)�3D�%א��30]א����/nא���Dא��0א�=��nאD����0���

٣٥٠@٧٢٦ )١٤@١٥٢( ��nא��/nא���D�8א��0א��=
)٢٦٢@٩٥٥( ٥٢٣@١٣٤ ��Qא�0א���א��

٣٠٧@٤٨٨ )٦٨٤@٩٨٤( D���#3�(�א���D�%א���Qא���/nא�0א����א�
٤٩٧@٨٥٤ )٢١@٣٤٠( ��&gא�א(�א���Gא
١٤٢@٩٢٩ )٤٥@٧٧٥( ��0wא���'�M^3�j��N%�
٦@٩٧٠@٣١٨ ٧@٤٦٨@٧٦٨ 1�;X ?@א�	?�Jא�	K
>�YPZ	א�@��.�OP	�Q	אW	א*

�?W	�Q	א>�YPZ	אJא�	X ?@א����C��[@�
)٥@٢٣٠@١٧٧( )٥@٧٨٠@١٥٥( א�%�3D�(�א��\�����
)٣٠@٠٠٠( − ������)�������@�
��	Gא

١٥@٢٤٣ ١٣@٦٨٥ ������\@�)�
���'�*����
��G��/nא(�א@�
��	
)٥@٢٤٤@٩٣٤�����( )٥@٧٦٦@٤٧٠( ;��C��[@א��	�YPZ<א	1	א��@\?7	?�Jא�	1�

�?W	�Q	א>�YPZ	א�@���.��Jא�	X ?@א�
− )٨٩٦@١١٤( |�*@\��O%U\�0�0�'

)٢٥٠@٠٠٠( )١@٣٥٠@٠٠٠( .&nא�M8%,�kD0�0א(�א����'
− ٤٥٠@٠٠٠ .&nא�M8%,�kDא����F��)�*�#	

)١@٤٠٦@٢٥٠( )٣١٦@٦٦٧( n&.'�0�0א(�א��������S�kDא
٦٠٠@٠٠٠ ٥٥٠@٠٠٠ .&nא�����S�kDא����F��)�*�#	

)١@٠٥٦@٢٥٠( )١@٥٦٢@٧٨١( �?	א��@\?7	1	א>�YPZ	א�@���.��Jא�	1�;
٦٦٩@١٣٤ ١٣٩@٥١٧ �?	<��	_�^.[;�1	א��0��%Jא�	1
١@١٣٣@٢١٥ ١@٨٠٢@٣٤٩ 	1	].^�_	��>	?�Jא��Jא��	א��?#
٣٤٩C٨٠٢C١ ٨٦٦C٤١٩C١ 	1	].^�_	��	>	?�Jא��Jא��	����Z

��
.�&-Rא���F��\-q���A��PQא���א���א������٢٣−�١>�7�(�א���G�F����3א'



�


	א���������
����	א��
)������	������	����(

�����H	א�����)	/�I	1	
7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א�@SOא
)#N�M	א�����
	א�������(

��H	א�����)'I	"��= 	`�-�)	/%C��L	(						ST
	
��	�Q	א��@]��Cא�b

R�L<א

	8�#C<א%��Uא� 	"c��@Iא�"��dJא� �	א��:eC א��9�8

١٧٦C٩٠٣C١٧ ٢٩٣C٩ ٤١٦C٠٨٦C٥ ٤٦٧C٨٠٧ ٠٠٠C٠٠٠C١٢ ٢٠٠٠7	����4	٣١א��;�?	1
٣@٤٧٨@٧٢٥ − ٣@٤٧٨@٧٢٥ − − ��א�0/.��

)٨٩٦@�������١١٤�( − )٨٩٦@���١١٤�( − − ��������������������������������������������������������|�*@\��O%U\٢١
− − )٣٤٧@���٨٧٣( ٣٤٧@٨٧٣ − �����������������������������������������(��Wא���(S���7o��=�i٢١א

)١١@����٥٠١( )١١@�����٥٠١( − − − �������������������������������������@�
��	Gא�F�����y�8��M@��/٧

٢٨٦C٤٧٤C٢٠ )					٢٠٨C٢( ١٥٤C٣٢١C٧ ٣٤٠C١٥٥C١ ٠٠٠C٠٠٠C١٢ ٢٠٠١7	����4	٣١א��;�?	1
٣@٥٤٥@٨٣٤ − ٣@٥٤٥@٨٣٤ − − ��א�0/.��

− − )٣@٠٠٠@���٠٠٠( − ٣@٠٠٠@٠٠٠ ٢٠א�i=���\}�א��=�������������������������������������������������
− − )٣٥٤@���٥٨٣( ٣٥٤@٥٨٣ − �����������������������������������������(��Wא���(S���7o��=�i٢١א

)١٠@�������٧٩٠( )١٠@�����٧٩٠( − − − �������������������������������������@�
��	Gא�F�����y�8��M@��/٧

٣٣٠C٠٠٩C٢٤ )٩٩٨C١٢( ٤٠٥C٥١٢C٧ ٩٢٣C٥٠٩C١ ٠٠٠C٠٠٠C١٥ ٢٠٠٢7	����4	٣١א��;�?	1

��
�.�&-Rא���F��\-q���A��PQא���א���א�����٢٣−�١>�7�(�א���G�F����3א'




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

�

١−	���Pא�	f�PZ	g;>	،7�א��	���i>����א�	��	<j�e	א���+	1	א���א

\(���Pא�	f�PZ	g;>

�����������
��א�
���jא�
�*���א��
��������D'�����0*����83��)�א�����א���M0��7א�[�'��"�7���������������)�א������B(������אA��%'G(�א����)A�%'G�0�(�א/
)���j�

.�/�0�(�אh�'��א���*�D����y�vא/��������������D'���3א�����B	������F�D��.א�
�D��jא�������)א�B'�=�%'G�0�(�א/�F������D�D���jא���D�6�א�
D�����)�U���Oא��.��UD����M�&gא�����`wאD�������
)���
���.�א�hא'��א�
����D/�0�(�א���jOBא�j�	oא��Rא��0אD�=א��א��'�h�0�(�א/���<�\����B��3א��'

�j�
��א�.
�������������,@�Rא@������א����@א��,�b�&�dD١٧١����*���I�@�٢���b&@�١٤٢٣����)��23٩א��א����
�O	�٢٠٠٢"�(�������)A�%'G���3,`���א�T�[���3א��א�v��0�3

�"�[�F��8/nא�V*א������א��#����א�-�)�����'��א��א=��R0O��*�J�KD���3��
��٢٠٠٤"�،�"�[���v*�א����'�hאD٢٠٠٨".

k(���P.�	7�א��	liא��
�v��	^'��Bא�����,@�(j"�א���	א���b&�d����"��/٣٥*I�@��٢٤��q+א�DK�١٤١٨��)��23�١٩٩٨\*��.��٢١א��א"(����OS�����
	��
��������B��

�����������,@�R����٢١٣א@������א����@א��*��I�@��٢٣�������q+א�DK�١٤١٨����)����2�3����1)"�١٩٩٨\*���.����٢٠א��אQא���;��(	�	nא����Bא��"�WU�0
�[)�"�Wא��
�(�	�	nא�.(���v�U�א���j�

�*���א��
�����א�����j+�.��j��*����������Bא��)���j+א(�،R�0,�@�����א���@א,D�،�8�����
*��$�lא�

���א�

�������B��������
��١٧١
�Fא����א@�@,���������،�א��������l��;�@�B١(�א�−�\��(Po[\�،��������F�����Bא��=���{\@�M�����T�[���3א��א)١٢@٠٠٠@٠٠٠@٠٠٠�(���;
��������L;�=��@�Yא�����������B[)١٥@٠٠٠@٠٠٠@٠٠٠�(�����Yא���������B[����������{\@�L;�M��Oא�����Bא��|�*@\�F��R-&�.�7�'�2��S�F[�J�KD�=��@

��א��b�%U�Y�j���������Bא��א�5�Sא��
����1DK�F��5א�%$����������٪)�٣٠(�J��Q�Dא��א�������V��*�T��[��3،�א���=����D0א����	\�F�����א����5�o�
������
�O`٢٠(א��(٪����.,nא�T�[����א����F��B[�،����	gא�D�0[�א����)���
���#�%�D���D�q�'�A��O�U���[�
�&Gא�)����^�������
]�M�B٪)�١٠(��א�

1D�����*��
��א�����'����*����.���}����Gא����
[�R��U;���0,D٣�M0
)."���٢٠٠٣����٦א��א�23(����DK�١٤٢٣א��

��,@�1@�qא������q	�T�[����Bא��v�%7١٠١٠٥٠٢٦٩��
��������B������
	�I�@��*�٤*@��=D\�V�١٤١٩���)�23٢٩א��א���U���١٩٩٨"(�.

���Y�����������.O,��j�
��א��)A��%'G٦'���0/����0�(�א���"�y�١٤١٩����)23א��א����������F��(U��١٩٩٨א��"(����F[������M@א��*��'�hאD�6��2,`���א���S
�����'�hאD�0��א��D�6��0*��������(א��
*��
�3�l��;�@�B�”��`,�)A�%'Gא�“.(�������OS��D�"�	�
�����"��,@�(j٣٥/�א�����e���.���)A�%'Gא���`,������V�

��������������Bא��L;����@א�GאD�����$א��l'���U�j�;D�l�'�U�j��.���0�,D������٥�����=Dnא�V��*@�١٤٢٢������)��23��٢٠٠١������٢٨א��א"(������
�W�'��Z�����	^'�)��Z��
����
��א�
����W�����`,�j)�אA�%'G(�א���)A�%'Gא��.

�����������
[�����B�83*�0\(�א����*���U�T�[�)A�%'G�0�(�א/�����j�
��f�O'����0O��M¡$�D٥٠)�"��١٩٩٨����٢א��א�23(����y١٤١٩"�٦`��6א����[�
(j"�א���	א���@D0��I�@�'�F�(�D�0�0
������*�,�.

m!(����א�	�� (%	א���א

�F��\0O��"�
���07١(�א�����B	�����א������*�(����D�������٣١�
�����،(	�	nא�����W������3D�.

�('?n����א�	��א�	א���א
�����������M@א�D�cא��;�ve�.


#�	�5Oא����5�U�Uא�[�'�������
������א����Dא�
����8א�%���@O,�F���M.�א��Z�hא�����3D���������0;]�0א��א���א����א����

M@�qא��.




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

�

٢−���oא	��U��*א	
א������
�(����
�3Na���]א�����hא���O	�iא�)�	��������
O�'���Bא��:

e(א��U��*א	����p�
���$��"�א���j$��א���@¢���*��������;�����O�S������0א��א���א����א��[p�)�j��

��−;�Lא�����B,`���א����F���)A�%'Gא��D�)~Bא�
0א(�אDi	�����Rא���
���5O����|�<�Gא)���(P�U�\.

k('
�@\?א7	א�@�?��א
�������M@א�Gא�F������0א��א���א���א��[;�b��`���"�א����*��D�)��0א�'�.

;������=��nא�f��O������g'�)�3¡א�"�%wאD�����qא���T�[D����=��nא�F[�|�%3Gא�

�"��%wאD��������������א���א����א��I�@��'�����
��iא��،�����T�[���g'���
,����£�0א������mא�$
����]�F�D������PQ.�א���א���א������Dא�%�����M¡3�=o/�)�3Dא��Gא�א(���
.א�����0א(

m!(

	א���א�א�U^'
����;��7�{�;��א�א(��
��.��\;�D	�0aא"����jOא���	����Dא��3��;	����א��א���U�j�;�Lא����=�א��0����L�(�אO��;�w�(�א���Gא�א(�]���0'�������������������0

�'���3����0������א�$¡�Mא�����0��T�[���'�O�;����D����]א��	�"�א�%��@�U^B*�M���3א'�0���8������������'^&�.�.א���0��0a,����2א�]�����R���*���TאG	��0aא"���
�)���0wא�.�������D�)�O��;����)א�א���Gא��[�¤�'0�%@�*�����3א'����������8א��M¡�$א���������*����
\���@	�"�'^	���א�8����0wא��¡��Mא����
����F.�א���

5�¡B
����

�@�א���0wא���,[\��0��T�[�)א�א��p����'�O�;D�����&^'����3�5�¡Bא�.

א>�<א
	א�����)�

.�אD�nא(�א�����������B'�:�0א����D����)א@�
���	Gא�D������Qא�����Dא�0א�����D�����0א�������Qא���������/nא�0א�����אD�����0א�����.&nא�����SD�M8%,�kDא����D�.


A0(�א��D�¥�&nא����0א�c���@�
	\�)�O�����k�
��א��,�vא+����\�Dא(�������'��.���Fא������B0"�א�a��'�A���

.

m�(].^�_	��>	?�Jא�

.�א�����l�������D�0א��������B�����2����%א����0��D����������M¡3�)אKא(�]�����א�������@�
��	GאD����O��0א���M0�@n;�א����#��0,�6@�	٩٠�.,\�D\��������F�

I�@�'�א�����.���D�.�q�'�$�jא����
�*�l�������D�0א����.
>(q>0\א�

�����YD-�aא��.�q��'�����،���������(	�	\�.j�B*�Y�j����1Qא��������j_�א��	0א"����a�	p*�،�)�j�����D�.*א���F������&א����$�¦¦¦c�)�%%aא��F���.����
������������'���q.�*�����א��YD-�aא�[�'
���&-Rא��	�	\������������F
���F\��=�א��jOB،���.�א�
0א(�א�����S���7A`�א@�R1א�[��F������U�Fj��Aא����،��

�����)�j���
��]�D��.�������M0א�
�0א(��Dא���B~(�*�����א��M��&א���YD-aא�����*�.q�'D������$��V3@�F[�=Dg��������c�S�F
���jOBא���
	�'D�MR�"�=�
[nא
Q�$א����ve������\א��"�.

r(	

א��@.-�NPJא�>	
<א��@�st	<א��?א
���.O�,���١٩٩٨�������٢��،"��r$��¨�¤�����)A��%'Gא����`,���������)�j��
	����א��]�D�;�Tא�
0א(�Dא���q�������3��������%$'����¢@�'�)�U���O*)~B.�א�

���������א�[���D���������eא�
0א(�Dא��B~(���3א�
�������Yp3�،�l��[D���)�j.�א���j$��א���@¢�������Bא��Lא�)A�%'Gא���`,�F��١٩٩٨�������٢��"���0,
;���������������������O�S������א���א����א��PQ�����3
����)�אn	��א���������D.�א���l*�v���,�1Qא��M0[��dD����B/�א��������������5��D�D�5��y�����'�R@א&����

���0��א���aא������:




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

�

א������,�
��אn@א�)�−
−�(U�Oא�)~Bא��D)0א
'�j$��אG	�0Oא=�א�����D��jא�

�)�j��

D�.O,�F�����o��;���0א�
0א(�א�[�Dא���q�'��)~B.�א�*����B��١٩٩٨�����٢א�"�$�j���*���¢@�א���.

������D\���$�j'�.
�B'��

�א��V��©��jO�Bא���$��(��U�T��7`��א�����.�������,���¡B�.���<�\�.
B'D}�
'\5��D�א���D�M���Oא�����

א��א��Dא�
���$�j'D��)A��

��א�����0w�����������V��D�I�@��'�T��7�،)0�&D�Y;�،�PQא��=��n��7�{�.�א;����;�)�j��
	����p�Rא��D�)~Bא�
0א(�*D	����oא�


�@�א�������9Bא��������0א���_�א���*p*����S�T�[�v	�0aא"אn@א�)�[nאª��(������b�7�=��:
]��0א����א(

(U�O٣٠−٢٢א�
���)A�%'G0א(�א
�D��jO٢٥−�٥

���/nא�=��n���٥א

�������.�q�'�����M@��wא�D\�b�jא���»����א��������)�j��

��א�D����./0א���D\�V�*�F[)~Bא���F��N�aא���,��א�D���5*��f��O�����.�א�D�،��6�$א�
0א(�
�
��א������D��
.���ª.א�30¡��א���

��������D�،.�ª��(��9Bא����

�א+���3D�%��)�O�;������������'�5�(�אD�|o�Aא�%��K;�A;����D07�0�[��Uא����F��0�-'�vUא��0��D\���&��UAא�
�����@.

8(	C��[@א���.��r	
����	1
����W'��������Bא��;���������

�@א'�����אn	���א����	��3���J����]א�U��O�٢٠�٪���\�D\��j�6��7א�������`*��.D�،��j�6��7א�������`�����OS���W'
���%7�F
�����3��

���(�א����א����[�m���U�F�����Bא���

D�����0،�א�0/.�,��'���j
�����qא���@�
��	Gא��
�,�.�%7����������Bא��


\��=�א����א�������3��.

f(R�L<א	
א��@]��Cא
��������q��'��nא�.��������������������/D�b	�j��.�q��'�V��������

��א������*�V��O����7�א�6א�������א���@D���$�7G�������6��7א�F
��.%$���0�O�����i�8א��

�5

��א���j$���������������.�א������*�����q�'����3�l*�6�����.jB*�����

����א��,�{��,�Fj��A�]א���V��O����7�א(�א���@�
���	Gא����\�،D�.�
e����
������/���
��	G�*���$��7Gא��[�@���������M@א�Gא�,�@(�אK;�@�
��	Gא��$�j'�¬$£D�./0א���
��,�T�\�����wא�PQ��YK��$��)�8א���,g��.�)�O�;����

��������������V�O����7�א�6א�������א��@Dnא�V��*�F�[��«�א����M@���wא�D\�b��jא��
��,���	�*�����j����\��j[����D��$�7;��8	�D\�b/����،��א�0/.
���y.

����W'����iא(�א@�
���	G�������6א��#��	Gא�I�@��'�T��7����*�r$�)�������j+א����0א(�א�(�����������;D�)אDo

�R��$Sp*������0א�'�����D��$�jא�����
��*
)���%w0(،�א&D�Y;�.���
�,��.��k�$­;�1n�)�%%��F��j'����Dא���

W(%��0א�
�����א����%�#��א�-��D�Mא�0/.�������3D�M��-������Bא��V�<£�.��.�q�'D�}���7p*����Bא��"��'D����א���א���א��F
��M��-א��N%�.�.�q�'����

.א�$�D,�(�א���»��]�Fא��*_�א�-���1א�����)���א�����א�[����������'����3�Qא�א��*_




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

�

s(u
v	%w �-�	Gא	s��	��?
�������M^�3�j��V�3����������'�������������U�,��D��D�"�j7n����OS����Bא����5���

��Vא����5$א���M07אD��

����jא����0wא���3����#��*�=�


.�Dא�
�Yא�

�����0��[�J��KD;��[�R��U���.

��א+�������
j�3א��}���7;����N%a�Qא���.��5א���$��]����*�M^��'����7������
���0��'�@��l�Iא���#�����wא�
���3.�,��
���א����-�א����)������j��V3������DM^��'�����0wא��{�	\�T�[�����������B��*���0wא(�א��	��0[D����
���)A0*D�b'א@��/u�����D�Bא��b�7�،
��
�א��%�®�]�����WU\�j�
.�א�

:(��UJ!<א	
tא���	
t����
���������1��

����א��−�r$��eא�oq��*�����B'���א�������*������=�א���

o(�א�q�'�V��،����B�����O�&n.�א�
��o(�������א�
��*��c�%א���
�*�

�������������

���e��������)o.�����.�א�����oא������0��'��@��Iא�
���*�M0��@nא��F��.j����O�&nא���Qא����0א����،���Qא�0א��א���=��nאD�"�%wאD���0א����
������/n0א"�אa��	p*������(��א���-�א���
��,�I�@�'���M0��א���c�%א��@�

�q�'����F[�)o.�א��j	D�bא�w����א���»��.�\	�

��o(�א�������'�
���O�&nאD����wאD�b	�jא�����iא���»��]��8א�F�©�'�@nא������O�&nא�)o

.�א�0/.,��
���M0א��������0

א����7	א$-����)7
�.����������������J�K����d��j�
��*�)A��%'G�9.�/��0�(�א�B'�6���7�.*���������Bא��T��[��O�'¡א�������jא��������j+"�א��	0א"�א�`���;�א��a�	

�6��א�$¡א(�Kא(�א�%��.א�¡��1��#�	p����'�O�;����D�.
q(	7��C'	7א?\@���UJ!<א	
�-UPא�

�����"��	@�.���;��������)�jOB*�_*א�������j'���O�&nא�)�jOB0א"�א�a��	;���O�&\�)A�%'d����
�����Bא��(�¡B��)���j.�)3¡א�����'�O�;����D�
.'�$��Qא�K�)���jא(�א�%��

٣−].^�_	��>	?�Jא�
�����������.&nא�M8%,�Vא��D�)�*��7��
�@�א����0א�$��¬�/o=�א�������	;������.�f�*�0,D����=0
��_	������
��7�F�*�(�א���א�����M8%,�Vא�
�א��0א����

.&nא���=o/���"�[٢٠٠٢��O�U�"٤@١:�"�٢٠٠١(٪٢@٣(٪�.��f�*;��(��©�����iא��0א�
٢٢@�F��f�O�٥��PQא+��*�(�����א�����/o=���;��א�א(�א�
=��@�Y����)٥٦@٨:�"�٢٠٠١=��@�Y����(.

��*��v9;��א�א(�א�
�א��0א�F�����iא����f�O����@�א+��*�(�א��F[�)A�
٦@٧=��@�Y�����.

�����������������O�7�*�(�א��#%�.���������0א��M0�@\א����������U���l�������D�0א����f�O��F
�<���.����������Oא��PQ��V�����א��)��,�$'Gא�b�7D
.�.��e��PQא��f��Oא�7�L�{�א�����Bא�����)���א���"�א��א*�F��Vא����Bא����)




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

��

٤−xא����J�?א�		،	1�;
Y�j�'���Q�0א�
��e%����'�-�.א����0،�*���jBא��Y��0א��N%���،�(����:

٢٠٠١"
1��
	�=��@
cAs�*

٢٠٠٢"
1��
	�=��@
cAs�*

٥@٩٧٥@٥٩٥ ٥@٧٣٨@٤٠١ ��@�qא�����Qא�
١@٦٥٣@٧٥٤ ١@٢٢١@٦٠٢ א��Gא�א(�א�[�¤�'0%@�*����3א'8
٧@٦٢٩@٣٤٩ ٦@٩٦٠@٠٠٣

)١@٥٥٣@١١٩( )١@٥١٢@٠٩٥( ����%e�����jBא��Y��0א��N%�
٦@٠٧٦@٢٣٠ ٥@٤٤٧@٩٠٨

�����������������O�&nא��jOB9.�א�B���$א�0א������D����0א��M0�@nא���������O&�d�������O�&\�)A�%';�)�jO��(�9B��V��)��,�$';����B��0���.�0א�,D
F
����W'�]א�%����3א��f��Oא��v9�*���Qא�������٢٠٠٢
���٣١א�D����0א�0א�����D�"٢٠٠١(������":

٢٠٠١"
1��
	�=��@
cAs�*

٢٠٠٢"
1��
	�=��@
cAs�*

٥٢٣@٢٧٠ ٥٦٦@٤٢٦ ��א�M0�@nא�����D0א�����0����

٩٧٤@٩٤٩ ٩٣٥@٥٠٤ ��א�M0�@nא�����D0א�0א��������

٥−	

א��@.-�NPJא�>
;�1	،		<א��?א

=��"א�
����yeא��	:��n<א

x�pJ@א�	z{
	א>R�L;�:א>

�-U�
	<��?א

��
א��

"iאC<א
"Z�Uא�>

)cA~*)A�א�������
)�א��

٤٨@٨٠٤@٢٩١ ١@٦٧٥@٧٧٥ ٩٥٦@٢١١ ٣٧@٩٢٩@٨٥٦ ٨@٢٤٢@٤٤٩
'=��"	א�����	א�? (��

�٣١��
����٢٠٠١"
٥@٧٥٨@٥٣٠ ٤@٨٥١@٧٩٥ ١١٧@٨٥٧ ٧٢٥@٦٨٠ ٦٣@١٩٨ G3�(א��

− )٤@٦٩٧@٣٨٨( ٣@١٨٦ ٤@٣٣٩@٨٩٢ ٣٥٤@٣١٠ )o��#א��
)١@١٣٦@٠٨١( − )٩@٦٢٥( )١@١٢٦@٤٥٦( − 
��א(O�	Gא

٥٣@٤٢٦@٧٤٠ ١@٨٣٠@١٨٢ ١@٠٦٧@٦٢٩ ٤١@٨٦٨@٩٧٢ ٨@٦٥٩@٩٥٧ ������٢٠٠٢
��٣١א�����0"

١٨@٩٣٣@٨١٧ − ٦١٧@٣٣٣ ١٥@٢١٢@٦١١ ٣@١٠٣@٨٧٣
st�@א��	l�|

�٣١�
����٢٠٠١"
٣@٢٦٥@٢٩٣ − ١٣٠@١٨٠ ٢@٩٢٧@٤٨١ ٢٠٧@٦٣٢ Gא��o��	

)٧٩٠@٦١٤( − )٨@٧٦٨( )٧٨١@٨٤٦( − 
��א(O�	Gא
٢١@٤٠٨@٤٩٦ − ٧٣٨@٧٤٥ ١٧@٣٥٨@٢٤٦ ٣@٣١١@٥٠٥ ������٢٠٠٢
��٣١א�����0"

٣٢@٠١٨@٢٤٤ ١@٨٣٠@١٨٢ ٣٢٨@٨٨٤ ٢٤@٥١٠@٧٢٦ ٥@٣٤٨@٤٥٢
;�1	א�����	א�? (��

�٣١��
����٢٠٠٢"
٢٩@٨٧٠@٤٧٤ ١@٦٧٥@٧٧٥ ٣٣٨@٨٧٨ ٢٢@٧١٧@٢٤٥ ٥@١٣٨@٥٧٦ ��٣١�
����٢٠٠١"




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

��

��
��*�¯kא@\�Po[\�(U�Oא�D�(א�@nא�.
B'٢@٣١٢����
��=��@�Y�����٣١��
٢@٣٢٠:�"�٢٠٠١("�����٢٠٠٢=��@�Y�����.(
����(�j"�א����	א���T�<��d���،�|�<�Gא���l��;�@�B١(א�−}��(Po[\�،������B���=��nא���j���.��e��١٩٩٨����٢"�،�.��e����
[�Y\�A;

�����U�U�א������jא�)����'-א=�&�@�������א��@nא�¬
O����.���������{@���T�7����B�����U�U�א�������j���.�U���]א�)�א�@nא��
�,�v9�*٢٠٠٣�f�O��"٩٢٧
=��@�Y�����،����
�,D����Oא�)�א��@nא���j���.�U�T�[�.

.������Y@��=١@�1�°D٣٨٥א�

�������"�[�=o/�����Bא��v���,٢٠٠٢�����(��©;�f�Od�kD�,�)A�
[�����*�"٥٦@٤�����@�=0
d�=��@�Y١٦٤@٦:�"٢٠٠١٪�(٣@����٧٨�Y�����
����@�=0
d�=��@0א(٪)�٦@٨٥

�Fא�
��D�)�jא��D�)~Bא�������q�'��D�.

٦−	C��[@א���.��r	
����	1
(������������)�������@�
��	Gא�Y�j���:

٢٠٠١"
1��
	�=��@
cAs�*

٢٠٠٢"
1��
	�=��@
cAs�*

٦٣٧@١٥١ ٧٣٩@٦٣٤ 
��א�
�*����±'%�A(�א�$>�����Wא��))��*�[(
٣٠@٠٠٠ ٣٠@٠٠٠ M�D0iא����#Oא*.�א��j�����*�
א�����Bא�
٦٦٧@١٥١ ٧٦٩@٦٣٤


��#�n
������)A�%'G�7���,`����א���"�[��١٩٧٧"�����O�U�T�[٣٦@�٦٦�٪��)��*�[���	\�F��.���;����O,�F���
Wא���PQ��R�BU��
��א�����R�<[nא�=D0א��.
������.���*\��������*�
��U`��������6;'���3]�*��(�]�0א����Fא�PQh�)��0wא�D0=�א���������R�<[n.�"١٩٧٦א�����wאD��3א��`�]�(�א���������L;��3��

�_	Dn�6א�Bא����`�����	�	\�M@�%*D�����`9'.


.�א��0w�(�א����������0�B'������7��:�Gא���$'�h���0אwא���
��,)،��'���j�'D����3�،)�U��*�.�U�(��*�،(U��-$�'��*�،;�،(
Kא])�;,��
�)��0/;1����D\�1��	�{�	\�T�[�)�
	�8&^'D���0wא�M��
�	.

א����P	א���#��	�.-�א#K	א�U{���	א*?<�%
��������O���*�����Bא����٤٠'����٪�����������M�D0iא����#Oא*�.�א��j������*�
�D�8&^'D�R;�א@^'���0,D�M	�����PQא��F���.BUG����B\	����א������Bא�

������������������/\�=D��1\D��
���*�)A�%'Gא����
���Yא����א���@��©D��j�
0O'�¤D\�א�����Bא�
�*������jא*.�.�O����.�9�B'D.�������1*_�*�5א�
�T�7�1@�q�9.�א��Bא���M�D0iא����#O٣١א���
����٢٠٠٢".

٧−R�L<א	
א��@]��Cא
Y�j�'��/nא(�א@�
��	Gא���(����:

٢٠٠١"
1��
	�=��@
cAs�*

٢٠٠٢"
1��
	�=��@
cAs�*

�V�O����7���–��,א�����
����*�:
١٨@٩٤٢ ١٣@٩١٩ -��j	���U���@�
��	Gא

− ٨٢ M0�0א���j�u���@�
��	Gא
١٨@٩٤٢ ١٤@٠٠١




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

��

�V�O����7���–�$�jא����
�*�:
٥٨@١٢٣ ٥٥@٦٤٩ M�D0iא�)����U;���@�
��	Gא
٢٨@٧٤٩ ٢٨@٧٤٩ )�	@�²;���@�
��	Gא
٣@٣٧٥ − M0�0א���j�u���@�
��	Gא
٩٠@٢٤٧ ٨٤@٣٩٨

6��#�	Gא�I�@�'�T�7���*�r$�y:
٢٧@٣٧٦ ١٣@٦٩١ ����j7�)0א�	
١٣٦@٥٦٥ ١١٢@٠٩٠ ��/nא(�א@�
��	Gא�(��©;


��א���o/�=��@�Y�����٢٠٠٢�6=�]�"�������f�Od����y�8����$�7;�����/����B�١١	��v�qא���*��

�@א(�א�����	G�*����
���")٢٠٠١"�:
١٢=��@�Y�����.(

�������������������@�
	\��3�'D���
�	\�=D0א'�bO�*���,א�����
����*��

�@א(�א�����	Gא�F
��³@�\D�M0�0א���j�u��������@�
��	Gא����%'�M��[;�v�
*��h6����.

�������������������-��j	���U���)����U;��%7�(,�*�F[���	\�F��l
���'������M�D0iא�)����U;���@�
��	Gא���$�j'���k��$­Gא�.����،�v$��\�0,D
-��j	���U���@�
��	Gא�L;���	nא�PQ�.

���*��

�@א(�א�����	Gא��Z3�F
��'0א\�=D	������U;�(�א�A�J�Q�D�M�D0i'-א=���R0Oא������¤�$�j.

����������"��[�������B���)0א��	�����j+١٩٩٩\��0@(�א�����)A�%'G��0�(�א/�F�[���#�����f��O���.*�����"�.��
��D;�0א@���PQא���0א(�*����
���������5*����


�A0(�א���|Dא¡�'D�����G٦@٢٩א�٪��D٧@١٢�٪������`��\�T�7�6��#�	;�M¡$*D)�����.�"٢٠٠٣��nא�f�O0�0א(�א��'�"o�	;����D

�����=o/����\���	�.������


��א���0א(Dא�[�M¡3��.�f�O��)א@�
��	Gא�PQ��Fא�������=o/����iא����

������Y@��=�١@٣*��f;©��)�א�
)٢@٦:�"٢٠٠١=��@�Y�����.(

٨−��xא��J�	א�?א
Y�j�'���Qא�0א����א��(����:

٢٠٠١"
1��
	�=��@
cAs�*

٢٠٠٢"
1��
	�=��@
cAs�*

٢@٦٨٩@٨١٦ ٣@٧٢٤@٥٢٦ ����jא+
٢@٣٤٤@٦٥٥ ١@٩٤٥@٥٩٨ �����\@
١@٢٩٥@٩٩٥ ٣٢٦@٨٠٧ ��@�«
٩٧٤@٩٤٩ ٩٣٥@٥٠٤ ���D0א������(�א�
٧@٣٠٥@٤١٥ ٦@٩٣٢@٤٣٥

�"�
������j+א�0א����א���Qא��F
<�'٢٠٠١�f�Od�|�*@\��O%U\�"٨٩٦=��@�Y������.�,@�|�<�Gא�V&א��$���.)��٢١(@א�F��0�-�.

v��M0�@\�¬
*����������Qא���,@�|�<��Aא���5O������
�����0����K�M0�@\�.*�٤(א�0א������.(




	א������������	א��
�
)������	������	����(
'
�I�9�:�I		����א�	��7	٢٠٠٢	����4	�٣١.��J	א�J@���	1		א���א

�	

٩−R�L<א	�J�
	א��@{��	<א���x	א�?א� >�
א�
����/nא�0א����א���Qא�D���#3�(�א���D�%א��Y�j�'(����:

٢٠٠١"
1��
	�=��@
cAs�*

٢٠٠٢"
1��
	�=��@
cAs�*

١@٧٢٤@٠٤٣ ١@١٩٠@٨٥٦ �����\@
٤٩٩@٨٢٧ ١@٠٦٧@٢٨٨ ��@�«
٧٧٥@٩٣٤ ٧١١@٦٠٤ F�@�
'��������#��(�א����5$א�
٦٧٣@٩٣٥ ٦٤٧@٩٥٦ ���#��(�א���5$
٦٠٠@٢٠٨ − �jOא����]�0א�
٥٠٢@١٤٨ ٤٧٣@٤٠٧ ��/\
٤@٧٧٦@٠٩٥ ٤@٠٩١@١١١

١٠−+>��א�
Dא����Y�j�'����
��k٣١��
����٢٠٠٢(������":

1��
	�=��@
cAs�*

− .&nא�M8%,�kDא���
٥٨٣@٣٣٣ .&nא�����S�kDא����F��=Dא��0א�R-א�
٥٨٣@٣٣٣

.&nא�����S�kDא���:
٤٦٦@٦٦٧ 5��[D�07אD�"�[�5*
١٨٣@٣٣٣ *���o�D�5��[�5\]�א"
٦٥٠@٠٠٠
١@٢٣٣@٣٣٣ �kDא����(��©;

��������������(��[�=o�/�kD��,D�)o����'�T��[�����Bא��v��%7٢٠٠٢�D�"٢٠٠١�������y����*�M0[�F��"�.����


A0(�א���v9�*�0,D�V�©�T�[
�����
.������٪�٠@�٧א�0א��SIBOR�"��D�q�'�A��O�U"א�����D�)oא����kDא�
0=�א��O��=�*�5א�%�@�cא��

������������Bא��v���,���"��[٢٠٠١������
��*��¡B��k�,����,�$';�"א��*p*�"٢@٥٠٠����Oא�D����Oא������
����V�@�Bא���	�l0א�a�	G�=��@�Y�����
).������Y@��=٦٠٠:�"٢٠٠١(������F��=��@�Y�Qא�א���٥٥٠�k"�;	�0aא"�o/���0,D٢٠٠٢=�]�"�.�א��#���


%��@�cא+��2���������א�����������������������Yp�3א���0א���F�[�����B7�����£����א��������������)�*��7���M��&א����0א���M0�@\�Fא����#���א��0א����f��O��
c@�%א��PQ���0��.�%#א��.

������������
����0a�8א����������
����٢٠٠٢
����٣١*��v�9א�����o(�א�����f�O��"٣@٢٥٠��=��@�Y������،����l�
�,����F
<�'D١@٩٠٠���=��@�Y�����
0�0q������*�,�.&nא�M8%,�)o���'�.�PQ����7o��(���'D���U���F��Ŕ0א�*;�)o٢٠٠٣א�������
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